
 



АНОТАЦІЯ 

 

Чорновол Єгор. Комплексна оцінка фінансового стану підприємства. 

 

У кваліфікаційній роботі досліджується фінансовий стан ТДВ «Яготинський 

маслозавод» в умовах макроекономічної та регуляторної нестабільності. 

Проведено комплексний аналіз ліквідності, фінансової стійкості, ділової 

активності та рентабельності підприємства за 2022–2024 роки, а також 

здійснено діагностику ймовірності банкрутства. Особлива увага 

приділяється впливу факторів макро- та мікросередовища на фінансові 

результати компанії. У роботі розроблено комплекс заходів щодо 

фінансового оздоровлення, оптимізації структури капіталу та 

запропоновано впровадження системи раннього попередження кризових 

явищ на основі інтегральної моделі НБУ й механізмів регуляторного 

комплаєнсу. 
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банкрутства, фінансове оздоровлення, система управління, раннє 
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ABSTRACT 

 

Chornovol Yehor. Comprehensive Assessment of the Enterprise's Financial . 

 

The qualification work investigates the financial state of ALC "Yagotynsky Butter 

Plant" under conditions of macroeconomic and regulatory instability. A 

comprehensive analysis of liquidity, financial stability, business activity, and 

profitability of the enterprise for 2022–2024 was conducted, alongside an 

assessment of the probability of bankruptcy. Special attention is given to the 

impact of macro- and microenvironmental factors on the company's financial 

results. The work develops a set of measures for financial recovery and capital 

structure optimization, proposing the implementation of an early crisis warning 

system based on the National Bank of Ukraine's integral model and regulatory 

compliance mechanisms. 

 

Keywords: financial state, liquidity, profitability, probability of bankruptcy, 

financial recovery, management system, early warning. 

 

 

 

 



ЗМІСТ 

   

ВСТУП…………………………………………………..……………………..  3 

РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ АСПЕКТИ АНАЛІЗУ ФІНАНСОВОГО СТАНУ 

ПІДПРИЄМСТВА …………………………………………………………… 8 

1.1. Економічна сутність та інформаційна база аналізу фінансового стану 

підприємства………………………………………………………………… 8  

1.2. Основні показники фінансового стану підприємства……………… 14  

1.3. Оцінка ймовірності банкрутства як метод прогнозування фінансового 

стану підприємства………………………………………………………… 21 

РОЗДІЛ 2. АНАЛІЗ ФІНАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА ТДВ 

«ЯГОТИНСЬКИЙ МАСЛОЗАВОД»……………………………………… 27  

2.1. Організаційно-економічна характеристика ТДВ «Яготинський 

маслозавод»……………………………………………………....................... 27  

2.2. Оцінка грошового потоку підприємства та показників ліквідності, 

фінансової стійкості підприємства, рентабельності та ділової 

активності…………………………………………………………………… 30  

2.3. Оцінка ймовірності банкрутства ТДВ «Яготинський 

маслозавод»………………………………………………………………… 40  

РОЗДІЛ 3. НАПРЯМИ ВДОСКОНАЛЕННЯ ФІНАНСОВОГО СТАНУ 

ПІДПРИЄМСТВА…………………………………………………………… 49  

3.1. Оцінка сучасного стану та перспективи розвитку зовнішнього 

середовища функціонування ТДВ «Яготинський маслозавод»…………… 49 

3.2. Рекомендації щодо покращення фінансового стану підприємства… 55  

3.3. Створення системи управління фінансовим станом підприємства… 61   

ВИСНОВКИ…………………………………………………………………. 68  

СПИСОК ВИКОРИСТАНОЇ ЛІТЕРАТУРИ………………………………… 71 

ДОДАТКИ…………………………………………………………………… 76  

 

 

 



ВИСНОВКИ 

 

В результаті проведення дослідження на тему комплексної оцінки 

фінансового стану підприємства можна зробити наступні висновки:  

1. Фінансовий стан підприємства є комплексною 

характеристикою, що відображає рівень забезпеченості підприємства 

власними коштами, його здатність своєчасно виконувати фінансові 

зобов’язання, ефективність використання ресурсів та стабільність розвитку. 

Інформаційною базою для аналізу є фінансова звітність, зокрема баланс, звіт 

про фінансові результати та інші форми звітності. 

2. Основні показники фінансового аналізу підприємства 

поділяються на групи: ліквідності, рентабельності, ділової активності, 

фінансової стійкості та показники грошового потоку. Їх аналіз дає змогу 

об’єктивно оцінити як поточний стан підприємства, так і перспективи його 

подальшої діяльності. 

3. Оцінка ймовірності банкрутства є важливою складовою 

фінансового аналізу, що дозволяє виявити ризики неплатоспроможності та 

вжити своєчасних заходів для запобігання кризовим ситуаціям. Найбільш 

відомими моделями прогнозування є моделі Альтмана, Терещенка, 

Таффлера та інші, які базуються на аналізі фінансових коефіцієнтів. 

4. Організаційно-економічна характеристика свідчить, що 

підприємство є потужним і стабільним гравцем на національному ринку 

молокопереробної галузі. ТДВ «Яготинський маслозавод» володіє 

розвиненою виробничою базою, вагомими конкурентними перевагами, 

впізнаваним брендом та ефективно налагодженими каналами дистрибуції. 

Проте результати його діяльності значною мірою піддаються впливу 

макроекономічних шоків та коливань на ринку сировини. 

5. Оцінка грошових потоків та ключових індикаторів ефективності 

виявила тенденцію до накопичення структурних диспропорцій. 



Незважаючи на збереження здатності покривати короткострокові 

зобов'язання, загальний рівень ліквідності підприємства має стійку 

тенденцію до зниження. Показники фінансової стійкості також 

погіршилися: частка позичкового капіталу у структурі балансу зросла до 

65%, що сигналізує про втрату фінансової автономії та критичну залежність 

заводу від зовнішніх кредиторів. Аналіз рентабельності та ділової 

активності продемонстрував, що найвищих показників ефективності було 

досягнуто у 2023 році. Натомість результати 2024 року свідчать про різке 

падіння чистої рентабельності продажів до 1,7%. Водночас активна 

інвестиційна діяльність та необхідність обслуговування зростаючого 

кредитного портфеля призвели до формування дефіцитного чистого 

грошового потоку в розмірі -13,3 млн грн. 

6. Діагностика ймовірності банкрутства виявила суттєвий 

фінансовий дисонанс у стані підприємства. Класичні зарубіжні 

дискримінантні моделі класифікують фінансовий стан ТДВ «Яготинський 

маслозавод» як абсолютно безпечний. Однак застосування вітчизняної 

моделі О. О. Терещенка, яка фокусується на поточному русі грошових 

коштів та є більш чутливою до реалій вітчизняної економіки, засвідчило 

перехід підприємства у 2024 році до зони загрози банкрутства. 

7. Оцінка зовнішнього середовища свідчить про функціонування 

підприємства в умовах високої турбулентності. PEST-аналіз та застосування 

моделі п'яти сил М. Портера виявили низку критичних загроз: 

прогресуючий дефіцит якісної молочної сировини, енергетичну 

нестабільність і жорсткий диктат з боку національних торговельних мереж, 

які затримують платежі. Саме ці зовнішні фактори є першопричиною 

вимивання оборотних коштів та зниження операційної рентабельності. 

Водночас середовище відкриває можливості для технологічної модернізації 

із залученням пільгового кредитування та розширення експорту. 



8. На основі фінансово-орієнтованого SWOT-аналізу 

ідентифіковано ключові проблеми підприємства і розроблено комплексний 

механізм фінансового оздоровлення з шести стратегічних напрямів. Для 

подолання касових розривів рекомендовано активне використання 

інструментів факторингу та реструктуризацію кредитного портфеля. Для 

зниження собівартості обґрунтовано доцільність інвестицій у власну 

енергонезалежність та перехід на форвардні контракти з великими 

промисловими фермами. 

9. Для забезпечення довгострокової стійкості розроблено 

двовекторну систему управління фінансовим станом на засадах індикаторів 

раннього попередження. Перший напрямок базується на оперативному 

моніторингу кредитного ризику за інтегральною моделлю НБУ, що 

дозволить підприємству утримувати високу інвестиційну привабливість. 

Другий напрямок передбачає впровадження регуляторного комплаєнсу. 

Перехід до такої випереджальної моделі управління захистить чистий 

прибуток компанії від раптових зовнішніх коливань. 
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