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Abstract. Purpose. The purpose of the article is to provide a comprehensive examination of the role of international 
financial and regulatory institutions in ensuring the economic stability of national economies amid increasing global 
financial imbalances, digital transformation, and geopolitical risks.
Method. The methodological framework is based on institutional and systems approaches, which make it possible to 
consider international institutions as integral components of the global financial architecture. Structural and functional 
analysis is applied to identify the main areas of their activity, comparative analysis is used to compare stabilization 
instruments, and analytical materials of international organizations are synthesized. Logical modeling is employed to 
classify financial, regulatory, and supervisory mechanisms used in the process of ensuring economic stability.
Results. The study reveals that international institutions play a system-forming role in maintaining economic 
stability through a combination of credit support, regulatory standards, and coordination of macroeconomic policy. 
It is demonstrated that the effectiveness of their influence increases under conditions of synchronized actions across 
different levels of governance. The findings show that financial system digitalization and the spread of digital 
currencies transform traditional approaches to stabilization policy and increase the importance of cyber resilience. 
It is substantiated that global financial crises, pandemic threats, and military conflicts intensify the need to adapt the 
instruments of international institutions to emerging risks. 
Scientific novelty. The scientific novelty lies in the development of a theoretical and methodological approach to 
analyzing the role of international institutions as an integrated system influencing economic stability, encompassing 
financial, regulatory, and digital instruments. The article proposes examining their activities through the interaction of 
stabilization and transformation functions within the global economy. 
Practical importance. The practical significance of the results consists in their applicability for public authorities and 
financial regulators in shaping policies of cooperation with international financial institutions, designing macroeconomic 
stabilization programs, improving financial supervision, and managing risks under conditions of digital and geopolitical 
transformations. 
Key words: international institutions; economic stability; financial coordination; macroeconomic balance; digital 
currencies; cyber resilience; global regulation.

Анотація. Мета. Метою статті є комплексне дослідження ролі міжнародних фінансових і регуляторних інсти-
туцій у забезпеченні економічної стабільності національних економік у період посилення глобальних фінансо-
вих дисбалансів, цифрової трансформації та геополітичних ризиків. 
Методика. Методологічну основу становлять інституційний та системний підходи, що дали змогу розгляну-
ти міжнародні інституції як складові глобальної фінансової архітектури. Використано структурно-функціо-
нальний аналіз для ідентифікації основних напрямів їхньої діяльності, порівняльний аналіз для зіставлення 
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інструментів стабілізаційного впливу, а також узагальнення аналітичних матеріалів міжнародних організацій. 
Застосовано логічне моделювання для класифікації фінансових, регуляторних і наглядових механізмів, що 
використовуються у процесі забезпечення економічної стабільності. 
Результати. Виявлено, що міжнародні інституції відіграють системоутворюючу роль у підтриманні економіч-
ної стабільності через поєднання кредитної підтримки, регуляторних стандартів і координації макроекономіч-
ної політики. Доведено, що ефективність їхнього впливу зростає за умов синхронізації дій між різними рівня-
ми управління. Показано, що цифровізація фінансової системи та поширення цифрових валют трансформують 
традиційні підходи до стабілізаційної політики й підвищують значущість кіберстійкості. Обґрунтовано, що 
глобальні фінансові кризи, пандемічні загрози та воєнні конфлікти посилюють потребу в адаптації інструмен-
тів міжнародних інституцій до нових ризиків. 
Наукова новизна. Наукова новизна полягає у розвитку теоретико-методологічного підходу до аналізу ролі між-
народних інституцій як інтегрованої системи впливу на економічну стабільність, що охоплює фінансові, регу-
ляторні та цифрові інструменти. Запропоновано розглядати їхню діяльність крізь призму взаємодії стабіліза-
ційних і трансформаційних функцій у глобальній економіці. 
Практична значимість. Практична значимість отриманих результатів полягає у можливості їх використання 
органами державної влади та фінансовими регуляторами для формування політики співпраці з міжнародни-
ми фінансовими інституціями, розробки програм макроекономічної стабілізації, удосконалення фінансового 
нагляду та управління ризиками в умовах цифрових і геополітичних трансформацій.
Ключові слова: міжнародні інституції; економічна стабільність; фінансова координація; макроекономічна рів-
новага; цифрові валюти; кіберстійкість; глобальне регулювання.

ПОСТАНОВКА ЗАДАЧІ
Економічна стабільність формує базу для довгостро-

кового розвитку національних економік. Вона визначає 
передбачуваність фінансових потоків, стійкість валют-
них систем, керованість боргових зобов’язань. У гло-
балізованій економіці жодна держава не здатна підтри-
мувати стабільність ізольовано. Міжнародні інституції 
входять у цей процес як регулятори, координатори та 
фінансові посередники. Світова економіка стикається 
з асиметріями розвитку, циклічними кризами, борго-
вими дисбалансами, валютними шоками. Ці явища 
швидко поширюються між країнами через торгівлю, 
капітальні потоки, фінансові ринки. У таких умовах 
міжнародні інституції беруть на себе функції узгоджен-
ня макроекономічної політики, моніторингу ризиків, 
надання стабілізаційних ресурсів. Вони формують пра-
вила, що обмежують деструктивну конкуренцію та зни-
жують імовірність системних збоїв.

АНАЛІЗ ОСТАННІХ ДОСЛІДЖЕНЬ  
ТА ПУБЛІКАЦІЙ

В роботі Алі А. Н., Аль-Ібрагімі С. А. А.,  
Аббуд Х. М. [2] наведені результати досліджень, при-
свячених багатовекторній ролі міжнародних економіч-
них інституцій у глобальній фінансовій системі. Пока-
зано, що розширення їхніх функцій супроводжується 
зростанням системних ризиків. Але залишилися невирі-
шеними питання, пов’язані з узгодженістю інституцій-
них мандатів і відповідальністю за наслідки кризових 
рішень.

У дослідженні Атакузієвої С. [3] проаналізовано 
вплив міжнародних фінансових інституцій на економіч-
ний розвиток країн з різним рівнем доходів. Показано 
позитивний ефект фінансової підтримки та технічної 
допомоги. Водночас недостатньо розкрито механізми 
довгострокової стійкості результатів таких програм. 

Брін М. [4] зосереджує увагу на ролі МВФ у сфері 
фінансового регулювання та контролю за рухом капі-
талу. Автор доводить зміну регуляторних підходів під 
впливом глобалізації. Але залишаються відкритими 
питання адаптації цих інструментів до цифрових фінан-
сів. У праці Ферхада С. [5] показано взаємозв’язок між 
діяльністю міжнародних фінансових інституцій та ста-
більністю економік країн, що розвиваються. Разом з тим 
обмежено проаналізовано інституційну взаємодію на 
наднаціональному рівні. Звіт Міжнародного валютного 
фонду [7] висвітлює нові виклики фінансовій стабіль-
ності. Проте емпіричний аналіз ролі окремих інституцій 
подано фрагментарно. Ірвін Д. А. [8] досліджує істо-
ричний внесок банківських і торговельних інституцій 
у лібералізацію торгівлі. Але сучасні фінансові транс-
формації залишаються поза фокусом.

У доробку Кулішова В., Хамідова О., Мєтуле І., 
Шайкана А. [9] узагальнено глобальні економічні 
трансформації. Водночас роль міжнародних фінансо-
вих інституцій розглянуто без детальної прив’язки до 
стабілізаційних механізмів. Аналітична доповідь ОЕСР 
[13] окреслює проблеми фінансування сталого розви-
тку, але не пропонує цілісної моделі координації інсти-
туцій. У роботі Тао С. [15] розкрито вплив цифрових 
валют на глобальне управління. Проте взаємозв’язок 
з економічною стабільністю потребує поглиблен-
ня. Все це дає підстави стверджувати, що доцільним 
є проведення нового дослідження. Воно присвячене 
аналізу місця міжнародних інституцій у забезпеченні 
економічної стабільності в умовах фінансових, цифро-
вих та геополітичних трансформацій.

ВІДОКРЕМЛЕННЯ НЕВИРІШЕНИХ  
РАНІШЕ ЧАСТИН ЗАГАЛЬНОЇ ПРОБЛЕМИ

Наявні наукові дослідження зосереджуються пере-
важно на окремих функціях міжнародних фінансових 
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інституцій або на аналізі їх впливу в межах конкретних 
кризових епізодів. Водночас недостатньо опрацьованими 
залишаються питання комплексної взаємодії фінансових, 
регуляторних і цифрових інструментів у системі забез-
печення економічної стабільності. Обмежено висвітлено 
трансформацію стабілізаційних механізмів під впливом 
цифровізації фінансів, зростання кіберризиків і геополі-
тичної нестабільності. Не сформовано цілісного бачення 
узгодження дій міжнародних і національних інституцій 
у середньо- та довгостроковій перспективі.

МЕТА ДОСЛІДЖЕННЯ
Мета статті – дослідити особливості впливу між-

народних фінансових та регуляторних інституцій на 
підтримку макроекономічної рівноваги в умовах гло-
бальних шоків і геополітичної нестабільності.

МЕТОДИ, ОБ’ЄКТ  
ТА ПРЕДМЕТ ДОСЛІДЖЕННЯ

У дослідженні застосовано інституційний і сис-
темний підходи, структурно-функціональний та порів-
няльний аналіз, узагальнення аналітичних матеріалів 
міжнародних організацій, а також логічне моделю-
вання для класифікації стабілізаційних інструментів. 
Об’єктом дослідження є процеси забезпечення еконо-
мічної стабільності в глобальній економічній систе-
мі. Предметом дослідження виступають інституційні 
механізми, фінансові та регуляторні інструменти між-
народних організацій, що впливають на макроеконо-
мічну рівновагу національних економік. 

ОСНОВНИЙ МАТЕРІАЛ
Світова економіка функціонує через складну сис-

тему взаємозв'язків, де міжнародні фінансові інсти-
туції виконують стабілізаційну роль. Міжнародний 
валютний фонд, Банк міжнародних розрахунків та 
Рада фінансової стабільності розробили комплексний 
інструментарій для запобігання кризам та підтримки 
економічної стійкості країн-членів. Фінансові механіз-
ми МВФ становлять основу глобальної системи під-
тримки. Механізм розширеного кредитування забез-
печують довгострокову підтримку платіжного балансу 
для країн з низькими доходами. Механізм резервного 
кредитування орієнтований на короткострокові потре-
би середньоприбуткових країн, надаючи швидкий 

доступ до ресурсів під час тимчасових фінансових 
труднощів. Механізм швидкого кредитування активу-
ється для термінової допомоги під час надзвичайних 
ситуацій [10, c. 378]. Програми оцінки захищеності 
центральних банків представляють унікальний меха-
нізм контролю якості. Станом на липень 2025 року 403 
центральних банки пройшли «safeguards assessments». 
Ця політика оцінює шість критичних факторів: неза-
лежний нагляд операцій, дотримання міжнародних 
стандартів зовнішнього аудиту, механізми прозорості 
та захисту від урядового втручання.

Фонд стійкості та сталого розвитку представляє 
новий напрям діяльності МВФ. Станом на кінець 
2025 року фонд об'єднує 18 країн-учасниць з капіталі-
зацією 40 млрд дол. США. Фонд надає довгострокове 
фінансування для реформ, спрямованих на боротьбу 
з кліматичними ризиками та підготовку до пандемій. 
Розрив між наявними ресурсами та потребами зали-
шається значним. Для переходу до низьковуглецевої 
економіки до 2030 року країнам, що розвиваються, 
потрібно 3 трлн дол. США. З них 2 трлн мають надій-
ти з внутрішніх джерел та 1 трильйон від міжнарод-
них кредиторів (табл. 1) [7].

Регуляторні стандарти БМР формують основу 
глобального банківського нагляду. Базельські угоди 
встановлюють вимоги до капіталізації, ліквідності 
та управління ризиками. Результати їх впровадження 
вражають: частка непрацюючих кредитів у європей-
ських банках знизилася з 7% у 2015 році до менше 
2% у 2025 році. Показник Common Equity Tier 1 зріс 
на 3% за цей період, а ліквідність банків підвищила-
ся на 20%. Також Цифрова трансформація фінансової 
системи вимагає нових регуляторних підходів. БМР 
запустив проект Mobridge для тестування міжнарод-
них платежів через цифрові валюти центральних бан-
ків. FSB розробила стандарти для стейблкоїнів, вклю-
чаючи вимоги KYC та AML, аудит резервних активів 
та координацію національних політик. Регламент ЄС 
2023/2841 встановив механізми координації кібер-
захисту через CERT-EU, і створив Міжінституційну 
раду з кібербезпеки для ефективного захисту євро-
пейських інституцій [12, c. 108–109].

Таблиця 1. Порівняльна характеристика інструментів міжнародних фінансових інституцій

Інституція Інструмент Цільова група Обсяг/
охоплення Термін дії Ключовий 

результат

МВФ
Механізм 
розширеного 
кредитування

Країни з низькими 
доходами

Індивідуальний за 
потребою 3-4 роки Структурні реформи

МВФ Safeguards 
assessments Центральні банки 403 банки (2000-2024) Постійна Зміцнення 

незалежності
МВФ Фонд стійкості Вразливі економіки 40 млрд USD (18 країн) До 2030 Кліматична адаптація
БМР Базельські угоди Банківські системи Глобальне охоплення Постійна NPL: 7%→2% (2015-

2025 рр.)
ЄЦБ TIBER-EU Європейські банки 100+ тестів (2023) Постійна Кіберстійкість
FSB Регулювання 

стейблкоїнів
Емітенти цифрових 
валют Міжнародні стандарти З 2020 KYC/AML стандарти

Джерело: побудовано авторами на основі [4, 6].
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Кіберстійкість фінансових систем набуває кри-
тичного значення. ЄЦБ запровадив програму TIBER-
EU для етичного тестування на проникнення. Станом 
на 2023 рік проведено понад 100 стрес-тестів кібера-
так на банківські системи. Методологія включає red-
teaming для симуляції реальних атак та purple-teaming 
для спільного навчання команд захисту та нападу. 
Порівняльний аналіз індексів кібербезпеки показує 
лідерство США (100), Естонії (99,48) та Німеччини 
(97,41). Тоді як пострадянський простір демонструє 
різні рівні: Азербайджан (89,31), Грузія (81,06), Укра-
їна це (65,93) [13].

Антикризове управління залишається пріори-
тетом міжнародних інституцій. Rapid Financing 
Instrument МВФ надає швидку допомогу країнам 
у кризовому стані. Валютні своп-лінії БМР підтри-
мують ліквідність центральних банків під час фінан-
сових турбулентностей. Координація між МВФ, БМР 
та FSB під час пандемії COVID-19 продемонструвала 
ефективність синхронізованих дій. Оновлена інсти-
туційна позиція МВФ 2022 року щодо лібералізації 
капітальних потоків надає країнам з ринками, що 
формуються, більшу гнучкість у використанні макро-
пруденційних заходів.

Геополітичні конфлікти, зокрема війна 
в Україні, спричинили глобальний сплеск інфляції 
у 2022–2024 роках. Порушення ланцюгів постачан-
ня та зростання цін на енергоносії вимагали коор-
динованих монетарних заходів центральних банків. 
МВФ збільшив постійні ресурси на 50% для підтрим-
ки найбідніших країн, демонструючи готовність до 
масштабування підтримки. Інтеграція цілей сталого 
розвитку у фінансову політику відкриває нові пер-
спективи. Уніфікація вимог KYC та AML для цифро-
вих валют, розробка технічних стандартів для міжна-
родної сумісності CBDC, створення спільних рамок 
для регулювання стейблкоїнів та механізмів обміну 
даними між юрисдикціями потребують консенсусу 
між країнами з різними економічними системами та 
пріоритетами [14].

Глобальна економіка переживає фундаментальну 
трансформацію під впливом цифровізації, кліматичних 

змін та геополітичної нестабільності. Міжнародні 
фінансові інституції адаптують свої функції та інстру-
менти до нових реалій, де цифрові валюти змінюють 
монетарну політику, кіберзагрози вимагають нових 
підходів до безпеки, а глобальні виклики потребують 
координованих міжнародних рішень. Цифрові валюти 
радикально змінюють традиційну монетарну політи-
ку. Децентралізовані криптовалюти, такі як Bitcoin та 
Ethereum, знижують попит на фіатні валюти, усклад-
нюючи управління грошовою пропозицією централь-
ними банками. Популярність криптовалют обмежує 
ефективність регулювання процентних ставок, оскіль-
ки частина економічних агентів використовує альтер-
нативні платіжні системи [5]. 

Криптовалюти впливають на трансграничні капі-
тальні потоки та обмінні курси. Ліквідність крип-
товалют дозволяє обходити традиційний контроль 
капіталу, створюючи канали для нерегульованих між-
народних переказів через децентралізовані мережі. 
Волатильність обмінних курсів посилюється через 
спекулятивні операції з криптовалютами. Цифрові 
валюти центральних банків представляють відповідь 
офіційного сектору на виклики криптовалют. CBDC 
надають програмовані функції для точної імплемен-
тації монетарної політики. Центральні банки отри-
мують інструменти для відстеження та управління 
транскордонними капітальними потоками з безпреце-
дентною точністю. Проект Mobridge БМР має потен-
ціал CBDC для трансформації міжнародних платежів, 
знижуючи витрати та час розрахунків. Впровадження 
CBDC створює складні виклики конфіденційності, 
технологічної готовності та міжнародної координації 
[9]. Технологічна інфраструктура більшості країн, що 
розвиваються, недостатня для масового впроваджен-
ня CBDC. Різні технічні стандарти та архітектури 
CBDC у різних країнах ускладнюють міжнародну 
сумісність платіжних систем (табл. 2) [11, c. 40–41].

Кіберстійкість фінансових систем стала критичним 
пріоритетом міжнародних інституцій. Цифровізація 
банківських послуг та зростання аутсорсингу підвищу-
ють вразливість до кібератак. ЄЦБ розробив програму 
TIBER-EU для етичного тестування на проникнення, 

Таблиця 2. Вплив цифрових валют на монетарну політику та фінансову стабільність

Тип валюти Вплив на грошову 
пропозицію

Контроль 
капіталу Волатильність Регуляторний 

статус Перспективи

Bitcoin Знижує попит на 
фіат

Обходить 
обмеження Висока Фрагментований Спекулятивний 

актив
Ethereum Дезінтермедіація 

банків
Децентралізовані 
канали Дуже висока В процесі 

формування DeFi платформа

Стейблкоїни Заміщення валюти Складний 
відстежування Низька-середня FSB стандарти 

2020
Платіжний 
інструмент

CBDC розвинених 
країн

Точний контроль 
ЦБ Повне відстеження Мінімальна Державний 

стандарт
Цифрова валюта 
майбутнього

CBDC країн, що 
розвиваються Прямі трансферти Управління 

потоками Середня Пілотні проекти Фінансова інклюзія
Проект Mobridge 
БМР

Міжбанківські 
розрахунки Координація ЦБ Низька Тестування з 2021 Міжнародна 

сумісність
Джерело: побудовано авторами на основі [1, 9].
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провівши понад 100 стрес-тестів кібератак станом на 
2025 рік. Методологія «red-teaming» симулює такти-
ки реальних зловмисників, тоді як «purple-teaming» 
забезпечує спільне навчання команд захисту та напа-
ду. Міжнародна співпраця у кіберзахисті набуває сис-
темного характеру. CERT-EU координує реагування на 
кіберінциденти в інституціях ЄС, забезпечуючи обмін 
інформацією між центральними банками та іншими 
фінансовими регуляторами [1]. Регламент ЄС 2023/2841 
встановив високий рівень кібербезпеки через Міжінсти-
туційну раду з кібербезпеки. 

Рекомендації для посилення ефективності міжна-
родних фінансових інституцій охоплюють множинні 
виміри. Удосконалення фінансових механізмів перед-
бачає збільшення постійних ресурсів МВФ на 50% для 
підтримки найбідніших країн, розширення Resilience 
and Sustainability Trust понад 45 млрд дол. США [16]. 
Глобальна координація регуляторних стандартів 
потребує уніфікації вимог KYC та AML для цифрових 
валют. Має місце розробка технічних стандартів для 
міжнародної сумісності CBDC (рис. 1). 

Відбувається створення спільних рамок для регу-
лювання стейблкоїнів та механізмів обміну даними 
між юрисдикціями. FSB разом з БМР мають очолити 
цей процес, і забезпечують консенсус між країнами 
з різними правовими системами. Баланс між фінан-
совою стабільністю та інклюзивним розвитком зали-
шається центральним викликом. Інтеграція соціаль-
них індикаторів у програми структурної перебудови, 
захист видатків на охорону здоров'я та освіту під час 
жорсткої економії, підтримка справедливого розподі-
лу тягаря коригування та фокус на довгостроковому 
розвитку мають стати обов'язковими компонентами 
програм МВФ.
ОБГОВОРЕННЯ ОТРИМАНИХ РЕЗУЛЬТАТІВ

Отримані результати підтверджують, що міжна-
родні фінансові та регуляторні інституції відіграють 
визначальну роль у формуванні економічної стабіль-
ності в умовах зростання глобальних ризиків. Вияв-
лена системоутворююча функція цих інституцій узго-
джується з висновками попередніх досліджень, однак 
проведений аналіз дозволяє деталізувати механізми 

Таблиця 3. Рекомендації для посилення ефективності міжнародних фінансових інституцій

Напрям Конкретний захід Відповідальна 
інституція Ресурси Термін 

реалізації
Очікуваний 

результат
Фінансові 
механізми

Збільшення ресурсів 
МВФ на 50% МВФ Внески країн-

членів 2024-2026 Більша фінансова 
спроможність

Технічна 
підтримка

Навчання 
національних кадрів

МВФ, Світовий 
банк

Експерти, 
платформи Постійна Інституційна 

спроможність
Цифрові валюти Уніфікація KYC/AML 

стандартів FSB, БМР Технічні групи 2024-2027 Глобальна сумісність 
CBDC

Кіберстійкість Розширення TIBER-EU ЄЦБ, CERT-EU Програмне 
забезпечення Постійна Підвищення захисту

Клімат Розширення Фонду 
стійкості МВФ Понад 40 млрд 

USD До 2030 Кліматична адаптація
Соціальний 
розвиток

Захист видатків на 
освіту/здоров'я

МВФ, Світовий 
банк

Умови 
кредитування Постійна Інклюзивне 

зростання
Координація 
політик

Механізми обміну 
даними МВФ, БМР, FSB Цифрові 

платформи 2025-2028 Швидше реагування 
на кризи

Прозорість Публікація звітів 
реального часу Усі МФІ ІТ-

інфраструктура 2024-2026 Довіра зацікавлених 
сторін

Джерело: сформовано авторами на основі [12, 16].
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Рис. 1. Прогнозна динаміка інструментів міжнародних інституцій у забезпеченні 
економічної стабільності за 2025-2029 роки, % до попереднього року

Джерело: розроблено авторами на основі [13].
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їх впливу з урахуванням сучасних трансформацій 
фінансового середовища. Особливу увагу привертає 
встановлений ефект синергії між кредитними інстру-
ментами, регуляторними стандартами та координаці-
єю макроекономічної політики, який підсилює стабі-
лізаційний потенціал міжнародних інституцій.

Разом з тим результати демонструють, що тради-
ційні інструменти стабілізації поступово втрачають 
універсальність під впливом цифровізації фінансів 
і зростання кіберзагроз. Це вимагає переосмислення 
підходів до фінансового нагляду та міжінституційної 
взаємодії. Виявлена залежність ефективності стабілі-
заційних заходів від рівня узгодженості дій між міжна-
родними та національними структурами свідчить про 
необхідність посилення координаційних механізмів. 
Результати також вказують на обмеженість фрагмен-
тарних підходів до аналізу ролі окремих інституцій. 
Комплексний розгляд їх діяльності дозволяє глибше 
оцінити потенціал міжнародної фінансової архітек-
тури щодо реагування на фінансові, цифрові та гео-
політичні виклики. Це створює підґрунтя для подаль-
шого розвитку теоретичних і прикладних досліджень 
у сфері забезпечення економічної стабільності.

ВИСНОВКИ
Доведено, що міжнародні фінансові інституції 

формують системний каркас економічної стабільнос-
ті через поєднання фінансування, нагляду та коорди-
нації політик. Їх інструменти знижують масштаби 
кризових коливань, посилюють дисципліну фінансо-
вих систем і підтримують макроекономічну керова-
ність країн з різним рівнем розвитку. Виявлено, що 
цифрова трансформація фінансів змінює архітектуру 
стабільності і зміщує роль міжнародних інституцій 
у бік стандартів, сумісності та контролю ризиків. 
Регулювання цифрових валют, кіберзахист і коорди-
нація платіжних систем стають рівнозначними тради-
ційним кредитним механізмам. Без спільних техніч-
них рамок зростають регуляторні розриви і фінансова 
фрагментація. Обґрунтовано, що ефективність між-
народних інституцій залежить від балансу між ста-
білізаційними цілями та довгостроковим розвитком. 
Фінансова підтримка без інституційної спроможності 
і соціальних запобіжників втрачає стійкість результа-
тів. Інтеграція кліматичних, соціальних та безпеко-
вих параметрів у фінансові програми підвищує адап-
тивність економік до глобальних шоків.
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